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[bookmark: _Toc483396827][bookmark: _Toc484607300][bookmark: _Toc484769795][bookmark: _Toc492324250]1.1重要提示
博时优势收益信用债债券型证券投资基金(以下简称“本基金”)经中国证监会证监许可[2013]730号予以注册，于2014年9月15日成立并正式运作。
根据《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》、本基金基金份额持有人大会于2018年1月19日表决通过的《关于终止博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案》以及本公司于2018年1月20日发布的《博时基金管理有限公司关于博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金份额持有人大会表决结果暨决议生效的公告》，本基金的最后运作日定为2018年1月22日，并于2018年1月23日进入清算程序。
2018年2月7日为本基金清算的最后一日，由本基金管理人博时基金管理有限公司、基金托管人中国建设银行股份有限公司、普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙人）和上海市通力律师事务所律师组成基金财产清算小组履行基金财产清算程序，并由普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）对本基金进行清算审计，上海市通力律师事务所对清算事宜出具法律意见。
[bookmark: _Toc492324251]2、基金概况
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	基金名称
	博时优势收益信用债债券型证券投资基金

	基金简称
	博时优势收益债券

	基金主代码
	000752

	交易代码
	000752

	基金运作方式
	契约型开放式

	基金合同生效日
	2014年9月15日

	基金管理人
	博时基金管理有限公司

	基金托管人
	中国建设银行股份有限公司

	报告期末基金份额总额
	9,982,128.64份

	基金合同存续期
	不定期
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	投资目标
	在谨慎投资的前提下，本基金力争获取高于业绩比较基准的投资收益。

	投资策略
	本基金通过自上而下和自下而上相结合、定性分析和定量分析相补充的方法，确定资产在非信用类固定收益类证券和信用类固定收益类证券之间的配置比例。充分发挥基金管理人长期积累的信用研究成果，利用自主开发的信用分析系统，深入挖掘价值被低估的标的券种，以获取最大化的信用溢价。本基金采用的投资策略包括：期限结构策略、信用策略、互换策略、息差策略等。在谨慎投资的前提下，力争获取高于业绩比较基准的投资收益。
在以上战略性资产配置的基础上，本基金通过自上而下和自下而上相结合、定性分析和定量分析相补充的方法，进行前瞻性的决策。一方面，本基金将分析众多的宏观经济变量（包括GDP增长率、CPI走势、M2的绝对水平和增长率、利率水平与走势等），并关注国家财政、税收、货币、汇率政策和其它证券市场政策等。另一方面，本基金将对债券市场整体收益率曲线变化进行深入细致分析，从而对市场走势和波动特征进行判断。在此基础上，确定资产在非信用类固定收益类证券（现金、国家债券、中央银行票据等）和信用类固定收益类证券之间的配置比例。
灵活应用各种期限结构策略、信用策略、互换策略、息差策略，在合理管理并控制组合风险的前提下，最大化组合收益。
1、期限结构策略。通过预测收益率曲线的形状和变化趋势，对各类型债券进行久期配置；当收益率曲线走势难以判断时，参考基准指数的样本券久期构建组合久期，确保组合收益超过基准收益。具体来看，又分为跟踪收益率曲线的骑乘策略和基于收益率曲线变化的子弹策略、杠铃策略及梯式策略。
（1）骑乘策略是当收益率曲线比较陡峭时，也即相邻期限利差较大时，买入期限位于收益率曲线陡峭处的债券，通过债券的收益率的下滑，进而获得资本利得收益。
（2）子弹策略是使投资组合中债券久期集中于收益率曲线的一点，适用于收益率曲线较陡时；杠铃策略是使投资组合中债券的久期集中在收益率曲线的两端，适用于收益率曲线两头下降较中间下降更多的蝶式变动；梯式策略是使投资组合中的债券久期均匀分别于收益率曲线，适用于收益率曲线水平移动。
2、信用策略。信用债收益率等于基准收益率加信用利差，信用利差收益主要受两个方面的影响，一是该信用债对应信用水平的市场平均信用利差曲线走势；二是该信用债本身的信用变化。基于这两方面的因素，本基金分别采用以下的分析策略：
（1）基于信用利差曲线变化策略：一是分析经济周期和相关市场变化对信用利差曲线的影响，二是分析信用债市场容量、结构、流动性等变化趋势对信用利差曲线的影响，最好综合各种因素，分析信用利差曲线整体及分行业走势，确定信用债券总的及分行业投资比例。
（2）基于信用债信用变化策略：发行人信用发生变化后，本基金将采用变化后债券信用级别所对应的信用利差曲线对公司债、企业债定价。影响信用债信用风险的因素分为行业风险、公司风险、现金流风险、资产负债风险和其他风险等五个方面。基金管理人主要依靠内部评级系统分析信用债的相对信用水平、违约风险及理论信用利差。
3、互换策略。不同券种在利息、违约风险、久期、流动性、税收和衍生条款等方面存在差别，基金管理人可以同时买入和卖出具有相近特性的两个或两个以上券种，赚取收益级差。互换策略分为两种：
（1）替代互换。判断未来利差曲线走势，比较期限相近的债券的利差水平，选择利差较高的品种，进行价值置换。由于利差水平受流动性和信用水平的影响，因此该策略也可扩展到新老券置换、流动性和信用的置换，即在相同收益率下买入近期发行的债券，或是流动性更好的债券，或在相同外部信用级别和收益率下，买入内部信用评级更高的债券。
（2）市场间利差互换。一般在公司信用债和国家信用债之间进行。如果预期信用利差扩大，则用国家信用债替换公司信用债；如果预期信用利差缩小，则用公司信用债替换国家信用债。
4、息差策略。通过正回购，融资买入收益率高于回购成本的债券，从而获得杠杆放大收益。
针对中小企业私募债券，本基金以持有到期，获得本金和票息收入为主要投资策略，同时，密切关注债券的信用风险变化，力争在控制风险的前提下，获得较高收益。基金投资中小企业私募债券，基金管理人将根据审慎原则，制定严格的投资决策流程、风险控制制度和信用风险、流动性风险处置预案，并经董事会批准，以防范信用风险、流动性风险等各种风险。

	业绩比较基准
	中债企业债总指数收益率×90%+银行活期存款利率（税后）×10%。

	风险收益特征
	本基金为债券型基金，预期收益和预期风险高于货币市场基金，但低于混合型基金、股票型基金，属于中等风险/收益的产品。


[bookmark: _Toc225498250][bookmark: _Toc361324850][bookmark: _Toc409100412][bookmark: _Toc409100049][bookmark: _Toc492324254]3、基金运作情况说明
本基金经中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)证监许可[2013]730号《关于核准博时优势收益信用债债券型证券投资基金募集的批复》注册，由博时基金管理有限公司依照《中华人民共和国证券投资基金法》和《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》负责公开募集。本基金为契约型开放式，存续期限不定，首次设立募集包括认购资金利息共募集313,973,563.30元。
自2014年9月15日至2018年1月22日期间，本基金正常运作。
[bookmark: _Toc361324872][bookmark: _Toc409100436][bookmark: _Toc409100073]根据《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》以及本基金基金份额持有人大会于2018年1月19日表决通过的《关于终止博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案》，基金的最后运作日定为2018年1月22日，本基金于2018年1月23日进入财产清算期。
[bookmark: _Toc492324255]4、财务报告
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单位：人民币元
	[bookmark: _Toc409100438][bookmark: _Toc361324874][bookmark: _Toc409100075][bookmark: _Toc225498269][bookmark: _Toc476577276][bookmark: _Toc483396839][bookmark: _Toc484607312]资产
	本期末
2018年1月22日
(基金最后运作日)
	上年度末
2017年12月31日

	资产：
	
	

	银行存款
	448,192.34
	441,335.32

	结算备付金
	196,493.96
	50,048.54

	存出保证金
	1,580.69
	1,534.67

	交易性金融资产
	8,624,028.70
	9,540,279.50

	其中：债券投资
	8,624,028.70
	9,540,279.50

	买入返售金融资产
	1,000,000.00
	500,000.00

	应收证券清算款
	-
	302,180.33

	应收利息
	301,932.90
	309,416.59

	应收申购款
	20,040.63
	5,885.99

	资产总计
	10,592,269.22
	11,150,680.94

	负债和所有者权益
	
	

	负债：
	
	

	应付证券清算款
	37,372.66
	310,278.74

	应付赎回款
	1,304.88
	41,279.96

	应付管理人报酬
	4,640.64
	6,895.54

	应付托管费
	1,325.89
	1,970.18

	应付交易费用
	-50.02
	1,811.50

	应付税费
	880.44
	

	其他负债
	320,200.00
	250,000.00

	负债合计
	365,674.49
	612,235.92

	所有者权益：
	
	

	实收基金
	9,982,128.64
	10,241,719.72

	未分配利润
	244,466.09
	296,725.30

	所有者权益合计
	10,226,594.73
	10,538,445.02

	负债和所有者权益总计
	10,592,269.22
	11,150,680.94


注：
1. 报告截止日2018年1月22日(基金最后运作日)，基金份额总额9,982,128.64份，基金份额净值1.024元。
2. 本财务报表的实际编制期间为2018年1月1日至2018年1月22日(基金最后运作日)止期间。
[bookmark: _Toc484769807][bookmark: _Toc492324257]4.2 清算损益表
单位：人民币元
	
	2018年1月23日至2018年2月7日（清算期间）

	一、清算收益
	32,549.49 

	1. 利息收入
	16,967.39 

	2、债券变现损益
	15,520.32 

	3、其他收入
	61.78 

	二、清算费用
	18,995.00 

	1．交易费用
	-

	2．其他费用
	18,995.00 

	三、清算收益总额
	13,554.49 

	减：所得税费用
	-

	减：税金及附加
	50.44 

	四、清算净收益
	13,504.05 


[bookmark: _Toc483396840][bookmark: _Toc484607313][bookmark: _Toc484769808][bookmark: _Toc492324258]注：1.利息收入系以当前适用的利率预估计提的自2018年1月23日至2018年2月7日止清算期间的活期存款利息,备付金、保证金利息及持仓证券利息。
2. 其他收入系赎回费收入。
3.其他费用：其中银行汇划费495.00元，银行间账户维护费实际支付金额与最后运作日账面计提金额的差额为-1500.00元，清算律师费用20,000.00元。

4.3报表附注
4.3.1基金基本情况
博时优势收益信用债债券型证券投资基金(以下简称“本基金”)经中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)证监许可[2013]730号《关于核准博时优势收益信用债债券型证券投资基金募集的批复》核准，由博时基金管理有限公司依照《中华人民共和国证券投资基金法》和《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》负责公开募集。本基金为契约型开放式，存续期限不定，首次设立募集包括认购资金利息共募集313,973,563.30元，业经普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)普华永道中天验字(2014)第491号验资报告予以验证。经向中国证监会备案，《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》于2014年9月15日正式生效，基金合同生效日的基金份额总额为313,973,563.30份基金份额，其中认购资金利息折合83,781.98份基金份额。本基金的基金管理人为博时基金管理有限公司，基金托管人为中国建设银行股份有限公司。
根据《中华人民共和国证券投资基金法》和《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》的有关规定，本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的国家债券、金融债券、次级债券、中央银行票据、企业债券、公司债券、中期票据、中小企业私募债券、短期融资券及超级短期融资券、可分离交易债券的纯债、资产支持证券、回购和银行定期存款等金融工具以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他固定收益类证券。本基金投资于债券资产比例不低于基金资产的80%，本基金投资于中小企业私募债券比例合计不高于基金资产的30%，其中，本基金持有单只中小企业私募债券，其市值不得超过本基金资产净值的10%。本基金投资于信用评级在AA(含)以下的信用债的比例不低于非现金基金资产的80%。本基金持有现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。本基金不直接从二级市场买入股票、权证等权益类证券，不参与一级市场的新股申购、增发新股、可转换债券以及可分离交易可转债(纯债部分除外)，也不投资二级市场的可转换债券。本基金的业绩比较基准为：中债企业债总指数收益率×90%+银行活期存款利率(税后)×10%。
根据《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》以及本基金基金份额持有人大会于2018年1月19日表决通过的《博时基金管理有限公司关于博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金份额持有人大会表决结果暨决议生效的公告》，基金的最后运作日定为2018年1月22日，本基金于2018年1月23日进入财产清算期。
4.3.2清算原因
本基金以通讯方式召开了基金份额持有人大会，会议审议了《关于终止博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同有关事项的议案》，并由参加大会的基金份额持有人对本次会议议案进行表决。参会的基金份额持有人及其代理人所代表的份额为：10,742,301.19份有效的基金份额（超过权益登记日基金总份额的50%）对本次会议议案进行了审议，并全票表决通过。本次持有人大会决议生效后，根据持有人大会通过的议案及方案说明，本基金从2018年1月23日起进入清算期，基金管理人按照本基金基金合同约定，组织成立基金财产清算小组履行基金财产清算程序。
4.3.3清算起始日
根据本公司于2018年1月20日发布的《博时基金管理有限公司关于博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金份额持有人大会表决结果暨决议生效的公告》，本基金的清算起始日为2018年1月23号。
4.3.4清算财务报表的编制基础
如财务报表附注4.3.1所述，自2018年1月23日起，本基金进入清算程序，因此本基金财务报表以清算基础编制。
本基金财务报表按附注4.3.5中所述的重要会计政策和会计估计以清算基础编制。于2018年1月22日(基金最后运作日)，所有资产以可收回的金额与原账面价值孰低计量，负债以预计需要清偿的金额计量，其中本基金持有的交易性金融资产的可收回金额为其公允价值减去处置费用后的净额与预计未来现金流量的现值两者之间的较高者。除本基金于2018年1月22日(基金最后运作日)按照2018年1月22日基金资产净值(扣除按2018年1月22日基金资产净值计提的管理费报酬和托管费之前的基金资产净值)计提了管理人报酬和托管费以外，按清算基础编制与按持续经营基础编制的财务报表没有其他差异。
此外，本基金财务报表按照中国证券投资基金业协会颁布的《证券投资基金会计核算业务指引》、《博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金合同》约定的资产估值和会计核算方法及中国证监会发布的有关规定及允许的基金行业实务操作编制。
4.3.5重要会计政策和会计估计
4.3.5.1清算期间
本清算期间为2018年1月23日至2018年2月7日。
4.3.5.2 记账本位币
本清算财务报表以人民币为记账本位币。
4.3.5.3应收利息的确认和计量 
应收款项按照未来应收取的款项金额计量。
4.3.5.4应付款项的确认和计量 
应付款项按照未来应支付的款项金额计量。
4.3.5.5清算收益的确认和计量 
清算收益按照实际发生的收益金额或未来应收取的款项金额计量。
4.3.5.6清算费用的确认和计量 
清算费用按照实际发生的费用金额或未来应支付的款项金额计量。
4.3.6税项
根据财政部、国家税务总局财税[2004]78号《财政部、国家税务总局关于证券投资基金税收政策的通知》、财税[2008]1号《关于企业所得税若干优惠政策的通知》、财税[2016]36号《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》、财税[2016]46号《关于进一步明确全面推开营改增试点金融业有关政策的通知》、财税[2016]70号《关于金融机构同业往来等增值税政策的补充通知》、财税[2016]140号《关于明确金融 房地产开发 教育辅助服务等增值税政策的通知》、财税[2017]2号《关于资管产品增值税政策有关问题的补充通知》、财税[2017]56号《关于资管产品增值税有关问题的通知》及其他相关财税法规和实务操作，主要税项列示如下：
(1) 资管产品运营过程中发生的增值税应税行为，以资管产品管理人为增值税纳税人。资管产品管理人运营资管产品过程中发生的增值税应税行为，暂适用简易计税方法，按照3%的征收率缴纳增值税。对资管产品在2018年1月1日前运营过程中发生的增值税应税行为，未缴纳增值税的，不再缴纳；已缴纳增值税的，已纳税额从资管产品管理人以后月份的增值税应纳税额中抵减。
对证券投资基金管理人运用基金买卖债券的转让收入免征增值税，对金融同业往来利息收入亦免征增值税。
(2) 对基金从证券市场中取得的收入，包括买卖债券的差价收入，债券的利息收入及其他收入，暂不征收企业所得税。
 (3) 对基金取得的企业债券利息收入，应由发行债券的企业在向基金支付利息时代扣代缴20%的个人所得税。
[bookmark: _Toc492324259]5、清算情况
[bookmark: _Toc491963088][bookmark: _Toc492324260][bookmark: _Toc409100108][bookmark: _Toc361324903][bookmark: _Toc409100471][bookmark: _Toc225500055][bookmark: _Toc476577307]5.1 资产负债清算情况
自2018年1月23日至2018年2月7日止为本次清算期间，基金财产清算小组对本基金的基金财产进行清算，全部清算工作按清算原则和清算手续进行。具体清算情况如下：
截至本次清算期结束日（2018年2月7日），各项资产负债清算情况如下：
1、本基金最后运作日应收活期存款利息为人民币519.34元，尚未收回。应收结算备付金利息为人民币206.05元，应收存出保证金利息为人民币2.31元，尚未收回。
2、本基金最后运作日应收申购款为人民币20,040.63元。
2、本基金最后运作日应付管理人报酬为人民币4,640.64元，该款项已于2018年2月6日支付。
3、本基金最后运作日应付托管费为人民币1,325.89元，该款项已于2018年2月6日支付。
4、本基金最后运作日应付交易费用为人民币-50.02元，为券商应返还佣金，尚未收到。
5、本基金最后运作日应交税费为人民币880.44元，为应交增值税及附加税，该款项已于2018年2月7日支付。
6、本基金最后运作日其他应付款为人民币320,200.00元，包括应付持有人大会费用，应付审计费，应付信息披露费，应付银行间账户服务费等。本基金最后运作日应付持有人大会费用人民币30,000.00元，该款项将于取得费用发票日支付；应付审计费人民币115,000.00元，该款项已分别于2018年1月30日和2018年2月7日支付；本基金最后运作日应付信息披露费169,000.00元，该款项将于取得信息披露费发票日支付；本基金最后运作日应付银行间账户维护费为人民币6,200.00,元。
7、本基金最后运作日应付赎回款为民币1,304.88元，该款项已支付。
[bookmark: _Toc491963089][bookmark: _Toc492324261]5.2 截至本次清算期结束日的剩余财产情况及剩余财产分配安排
	项目
	金额

	一、最后运作日2018年1月22日基金净资产
	10,226,594.73

	减：2018年1月23日赎回对价
	13,685.23

	加：清算期间净收益
	13,504.05

	二、2018年2月7日基金净资产
	10,226,413.55


截至本次清算期结束日2018年2月7日，本基金剩余财产为人民币10,226,413.55元。自本次清算期结束日次日2018年2月8日至本次清算款划出前一日的银行存款产生的利息亦归基金份额持有人所有。
本清算报告已经基金托管人复核，将与会计师事务所出具的清算审计报告、律师事务所出具的法律意见书一并报中国证监会备案后向基金份额持有人公告。清算报告公告后，基金管理人将遵照法律法规、基金合同等规定及时进行分配。
[bookmark: _Toc492324262]6、备查文件目录
[bookmark: _Toc409100109][bookmark: _Toc409100472][bookmark: _Toc361324904][bookmark: _Toc476577308][bookmark: _Toc483396843][bookmark: _Toc484607315][bookmark: _Toc484769811][bookmark: _Toc492324263]6.1 备查文件目录
6.1.1博时优势收益信用债债券型证券投资基金清算财务报表及审计报告
[bookmark: _GoBack]6.1.2通力律师事务所关于《博时优势收益信用债债券型证券投资基金清算报告》的法律意见
[bookmark: _Toc409100110][bookmark: _Toc409100473][bookmark: _Toc361324905][bookmark: _Toc476577309][bookmark: _Toc483396844][bookmark: _Toc484607316][bookmark: _Toc484769812][bookmark: _Toc492324264]6.2 存放地点
基金管理人、基金托管人处
[bookmark: _Toc409100474][bookmark: _Toc361324906][bookmark: _Toc409100111][bookmark: _Toc476577310][bookmark: _Toc483396845][bookmark: _Toc484607317][bookmark: _Toc484769813][bookmark: _Toc492324265]6.3 查阅方式
投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件
投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司
博时一线通：95105568（免长途话费）


博时优势收益信用债债券型证券投资基金基金财产清算小组
二〇一八年三月九日



4

image1.jpeg
—

==l b\cERA FUNDS





